JET BANKA

Co lze cekat od druhé viny a
jak budou trhy na COVID

reagovat nyni?

Videokonference, 20. 10. 2020



Program konference

» Kratky makropohled Petr Sklenar, hlavni ekonom

» Pohled na fondy Martin Kujal, portfolio manazer

» Pohled na akcie Michal Semotan, portfolio manazer
» Dluhopisy a akcie Pavel Ryska, analytik

» Vase dotazy

» Zaver
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Covid-19 - zhorseni situace behem rijna

Ceska republika - poget novych pFipadd Covid-19 Ceska republika - poget hospitalizovanych s Covid-19
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V celé Evropé nabira druha vina na sile

Evropa - pocet novych pfipadu Covid-19 na 1mil. obyv.
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Evropa: Prichazi nizsi ekonomicky propad
oproti 2. Ctvrtleti

» Selektivni , lockdown” (karanténa)

= zatim selektivni nikoliv plosné opatreni + volné hranice
(obchod, primysl)
= selektivni = regionalni a sektoroveé (Cast sluzeb)

" negativni efekty tlumi predchozi kroky hospodarské politiky
= previs likvidity = zatim mala reakce finanéni trhu

» VSichni se ucime se zit s Covid-19

= zatim klidnéjsi reakce poptavky



Zareagovaly prevazne stredoevropské meny
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a fondy J&T

ortfolio manazer



J&T BOND — od zacatku roku
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Vynosy statnich dluhopisu v Evropé

Last Price
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Vyvoj rizikové prirazky v Evropé

MARKIT ITRX EUR XOVER 12/25 - Last Price 326.890 -11.135
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J&T BOND
J&T MONEY

Vynos dluhopisu v portfoliu

konec roku 2019
3,48%
3,35%

rijen 2020

4,40%
4,20%

navyseni potencialu
0,92%
0,85%

U dluhopisového fondu se vynosovy potencial odviji od vynosu do splatnosti portfolia.

J&T BOND

4,40 %
0,25 %
-1,15%

Hruby vynos do splatnosti dluhopisoveho portfolia
Prijem ze zajisténi EUR portfolia do CZK
Nakladovost (TER)

Celkovy Cisty strednédoby potencial fondu




Vyhled / strategie

» Rostouci statni zadluzeni
» Snaha zvysit inflaci (témér za kazdou cenu)
» Financni represe

» Cash is trash



ortfolio manazer




JerBANKA - Akcie podzim 2020: Covid, volby v USA — co dal

» kdo bude US prezident, rist pandemie Covid 19
:=>zveda volatilitu, diky vyssim cenam akcii mozna
korekce

ALE DLOUHODOBE PLATI

» FED, ECB, CNB drZi sazby dole

» Prebytek hotovosti na trhu :=> hledani vynosu

» Investice budou smérovat do aktiv financnich i realnych

» Kdo neinvestuje — nebude mit na realna aktiva...




Akcie 09-10/2020: trochu korekce nezaskodilo...
» Zari akcie koriguji predchozi rust

» Rijen stabilizace, opét rust technologickych akcii

» DUvody US volby prezidenta, Covid19 v ristu

» Cesko Covid - zatim oslabuje CZK, bankovni akcie?

» Pri korekci doplnujeme portfolia fondu, cash cca 10%

Apple: vyuzili jsme poklesu k navratu do pozice
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J&T Opportunity 2,8263Kc¢ (16.10.2020)

» Posledni zmeény na portfoliu:
» Nakup Apple, Ryanair, Netflix, Verbund, PPC
» Prodej CETV, K+S, Arcelormittal

»\/ykonnost od 1. 9. 2020 +2,93 %
»\/ykonnost k 16. 10. 2020 -1,05% YTD

rld

» Cash cca 10 %

Public Power Corporation S.A.-Hellas




SETBANEA - J&T Opportunity CZK — vyvoj na Rolls-
Roycu a PPC

CRAZY - Stoploss RR, pak long opét za 1.2, prodej cca 2GBP!!

Vyrazny rdst akcii Feckého Cezu PPC (prodej distribuce, obn. zdroje)
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JETBANKA

J&T Opportunity vs. konkurence 5lety inv.
horizont
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J&T Dividend (15.10.2020)

Kurz 1,037Kc¢ -11.46% za 2020  Divi vynos cca 5% p.a.
TOP Pozice : Cez, IBM, HP, Avast, Opap, Moneta, Eon

Sell: LYB, Sanofi Buy: Baidu, Opap, Abbvie
J&T Dividend versus dividendové ETF od 03/2019 a za 2020
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sereanka  Akcioveé portfolio J&T DIVIDEND:

+3,07% (od 18.3.2019) (ﬁ)
Ocekavany

GlaxoSmithKline
dividendovy | MONETA
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Akcie — co dal?

Do konce roku: Volatilita, US volby, Covid19
Investicni horizont akcii 3-5let:
PFi nizkych sazbach — AKCIE Pozitivni (ne COVID, ale fakt POZITIVNI)
Vyvoj amerlckeho mdexu S&P 500 za 10let:
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K zamysleni — investicni myslenky

» ProcC investovat pravidelné?
» NereSim nacasovani investice
» Disciplina je spolehliveéjsi nez nahoda

» \/ysSsi vynos

» Na delsim horizon

ze investovat do rizikoveéjsich aktiv
s potencialem vy

|
iho vynosu.

W<+
wn<CC

» VVelké Castky potrebuji cas

> Velké castky potfebné v budoucnu je nutné zacit kumulovat co
nejdrive.




analytik




Akcie: Mensi reakce nez na jare, ale opét
se mohou objevit prilezitosti
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» Reakce akciovych trhu zatim slaba
» USA: Jind epidemiologicka situace — akcie stale u maxim

Zdroj: J&T Banka, Bloomberg

» Zap. Evropa rovnéz stabilni navzdory Sireni Covid-19
» podpora ze zdmorskych trhl i expanzivni ménova politika ECB
» CR: Mirny pokles burzy tazeny piedeviim bankami

» Segmenty, kde mohou byt prilezitosti

» Antivirové spolecnosti, energetika, technologie, v pripadé korekce telekomy



Dluhopisy: Néekolik duvodu pro klidnéjsi reakci

J&T Bond Index
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Zdroj: J&T Banka, Bloomberg
» Ceské ani zahraniéni dluhopisy vyrazné nereaguiji na situaci
= Ménova politika: vykup dluhopist s ratingem ze strany ECB podporuje ceny
= |nvestofri jdou za vynosem k dluhopistim bez ratingu a i jejich ceny rostou
= CR: Vétdina emitentl dokazala situaci na jafe 2020 ustat a nadale plni
kovenanty, soucasné restrikce jsou navic selektivnéjsi

= ZkuSenost investoru z jara — lepSi ,,absorpce” soucasné situace

* Pfipadna reakce na trhu muize u vybranych emisi prinést opét prilezitosti






jeme za pozornost.
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